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BC Comertbank S.A.

Raportul Presedintelui Bancii

Va prezint atentiei Dvs Raportul privind activitatea BC ,,Comertbank” S.A. in 2006.

Banca comerciald ,,Comertbank" S.A. se pozitioneazi pe piata Republicii Moldova ca o
bancd mica ce dispune de un capital normativ mai mare de 100 min lei moldovenesti. Banca
este o institutie financiardi moderni, ce presteazi un set complet de servicii bancare.
Principalele obiective vizate de Banca in procesul de dezvoltare sunt asigurarea cresterii
veniturilor, dezvoltarea stabila si asigurarea integrititii mijloacelor financiare ale clientilor si
actionarilor.

Analizind activitatea Béncii pentru anul care s-a incheiat, vreau si mentionez ci anul 2006
s-a dovedit a fi un an al transformarilor calitative si nu al celor numerice.

Activele Bancii s-au majorat cu 12,49% si au ajuns la 291,89 min lei moldovenesti. BC
Comertbank ocupd locul 14 in sistemul bancar din Moldova, dupa volumul activelor.
Ponderea activelor Bancii in activele din sistemul bancar a constituit 1.28% si a scazut usor
de la Tnceputul acestui an (pe langa Banca noastrd, mai existd 6 banci ale caror cota de piati
a scazut).

Activele generatoare de venituri au constituit circa 275,5 min lei moldovenesti, ce reprezinta
94,4 % din totalul activelor, in comparatie cu anul 2005, cand activele generatoare de venit
constituiau 93% din totalul activelor Bancii. Prin urmare, Banca a continuat si promoveze o
politica de mentinere a activelor generatoare de venituri la un nivel inalt, ce nu permite
devalorizarea mijloacelor.

Cota ridicata de active generatoare de venit denotd, in acelasi timp, si calitatea inaltd a
activelor Bancii.

Pe langa politica privind cota inaltd a activelor generatoare de venituri, Banca a mentinut si
o lichiditate inalti.

Lichiditatea curenti a Bincii la data de 31 decembrie 2006 constituia circa 35,53 %.

Activitatea Bancii se conformeaza in intregime normativelor Bincii Nationale a Moldovei.

Tabelul Nr. 1 Executarea normativelor economice:

Indicatori 31 decembrie 2006 Cerintele BNM

1. Lichiditatea curenti 35,53% minimum 20%

2. Suficienta capitalului ponderat la 130,73% minimum 12%

risc

4. Capitalul normativ total 141,974,6 mii lei Detinatorii de licenta tip

moldovenesti

»B"

minimum 100,000 mii lei

5. ROE (rentabilitatea capitalului) 15,07% -

6. ROA (rentabilitatea activelor) 7,27% -




BC Comertbank S.A.

in 2006 Banca si-a continuat activitatea de creditare a intreprinderilor din sectorul real.
Portofoliul de credite al Bancii s-a majorat in 2006 cu circa 29,66 min lei moldovenesti sau
21%. O alta realizare a Béncii in 2006 este si mentinerea cotei de piata privind volumul de
creditare a economiei. Cota de piatd a bancii constituie 1.24% (pentru comparatie, doar opt
banci au reusit sd-gi majoreze cota de piatd din punct de vedere al creditirii, dar si aceasti
majorare a fost nesemnificativa - 1-1,5%). Banca ocupa locul 13 din 15 binci, dupa volumul
portofoliului de credite.

La 31 decembrie 2006 portofoliul de credite al bancii constituia circa 170,93 min Ilei
moldovenesti, ce reprezinta 58,56 % din activele Bancii.

Majoritatea creditelor au fost acordate debitorilor din sectorul industrial-comercial al
economiei, printre care ramurile de producere a vinului si coniacului, sfera serviciilor, sfera
de fabricare, si societatile de transport.

Veniturile aferente creditarii au constituit circa 24,24 mln lei moldovenesti si s-au majorat cu
5,42 min lei moldovenesti sau 28,78 % fatd de anul trecut.

Cota provizionului la credite a scizut pana la 3,79% in activele Bancii, fati de 4,62% in anul
2005.

Operatiunile valutare, la fel ca si cele de creditare, reprezinta principala directie generatoare
de venituri a activititii Bancii. Cota activelor in valutd strdind pe parcursul anului a constituit
circa 45-50% din totalul activelor Bancii.

Volumul de bazi al activelor valutare revine mijloacelor plasate in conturile bincilor (Banca
detine depozite in conturile bancilor rusesti si europene de prima clasi), care, la randul siu,
este determinat de politica de minimizare a riscurilor operatiunilor active, desfisurati de
conducerea Bancii. Riscul nerambursarii mijloacelor banesti detinute in conturile altor banci
este mai mic decat riscul nerambursarii creditelor acordate clientilor.

In anul 2006 BC ,,Comertbank"” S.A. a efectuat in mod activ operatiuni de conversiune a
valutei striine pe pietele valutare internd si externe. Operatiunile de conversiune ale Bancii
ocupd un loc esential in structura veniturilor Bincii aferente operatiunilor valutare.

Baza de resurse a Bincii a continuat si creasca in 2006, ca rezultat al politicii, initiate in
2005, de activizare a Bancii pe piata resurselor din Moldova, precum si a sporirii increderii
agentilor economici §i a populatiei fatd de Banca.

Volumul depozitelor Bancii la data de 31 decembrie 2006 a constituit circa 147,8 min lei
moldovenesti si s-a mérit cu 11,0%, fatd de 31 decembrie 2005. Majorarea bazei de depozite
s-a datorat in intregime depozitelor cu dobanda ale clientilor.

Cota de piatd a Bancii, din punct de vedere al depozitelor atrase a constituit 0,9%.
Comertbank se plaseaza pe locul 14 in sistem, dupa portofoliul de depozite.

Capitalul normativ total al Bancii a constituit circa 141,9 min lei moldovenesti la sfarsitul
anului, ceea ce corespunde cerintelor BNM cu privire la capitalul Béncii pentru licenta de
tip ,,B". Capitalul normativ total al Bancii s-a majorat cu circa 19,4 min lei moldovenesti,
din contul profitului Bancii, ceea ce dovedeste dezvoltarea intensi a Bincii. Banca ocupi
pozitia 10 pe piata, dupa nivelul capitalului normativ total. Cota de piati a constituit circa
3,7%.

In 2006, capitalul normativ total al Bancii s-a majorat cu 15,82%. O crestere mai mare de
10% a capitalului normativ total, denoti o activitate fructuoasi a Bincii.

Conform rezultatelor anului 2006, Banca a obtinut un venit net in valoare de 19,7 min lei
moldovenesti cu 23,6 % mai mult decat in 2005.

Veniturile totale s-au majorat de 19,5 la suti si au constituit 39,67 min lei moldovenesti, in
timp ce suma totala a cheltuielilor, in valoare de 16,83 min lei moldovenesti, s-a majorat cu
21,29%.



BC Comertbank S.A.

Majorarea veniturilor totale s-a datorat in mare parte cresterii veniturilor aferente dobanzilor,
care la rindul lor, s-au majorat in rezultatul cresterii veniturilor aferente dobanzilor si
comisioane la credite (28,78%) si veniturilor aferente dobanzilor la plasdri overnight (de 85
ori).

Cota principala a veniturilor totale (70,46%) o constituie veniturile aferente dobanzilor, care
au nregistrat 27,95 min lei moldovenesti §i s-au majorat cu 35,08% in comparatie cu anul
2005.

La postura Venituri aferente dobénzilor, s-a inregistrat dinamica ce urmeazi: veniturile
aferente plasirilor in binci s-au diminuat, $i veniturile aferente dobanzilor la hartii de
valoare investitionale tot s-au diminuat, iar veniturile aferente dobanzilor la plasiri
overnight si veniturile aferente acordirii creditelor s-au majorat.

Veniturile neaferente dobénzilor (11,7 mln lei moldovenesti) s-au micsorat cu 0,8 min lei
moldovenesti, fati de anul trecut.

Trebuie sa mentionez ca, in 2006, au fost Inregistrate majoriri la urmitoarele posturi de
venituri neaferente dobénzilor: veniturile aferente comisioanelor au constituit 3,48 min lei
moldovenesti si s-au majorat cu 0.84 min lei moldovenesti sau 31,63% fati de anul 2005;
alte venituri constituie 4 min lei moldovenesti si s-au majorat cu circa 2,3 miln lei
moldovenesti sau de 2,32 ori. Veniturile aferente operatiunilor cu valuta striini au constituit
circa 4,23 min lei moldovenesti.

Cheltuielile totale ale Bancii au constitui 16,83 min lei moldovenesti in anul 2006 si s-au
majorat cu 2,95 min lei moldovenesti, fati de anul trecut. Ponderea de bazi (69,41%) in
structura cheltuielilor totale o reprezinti cheltuielilor neaferente dobanzilor. In decursul
anului 2006, acestea au constituit 11,68 min lei moldovenesti si a crescut cu 1,85 min lei
moldovenesti fati de anul trecut.

Ponderea cheltuielilor aferente dobanzilor constituie circa 30,59% din totalul cheltuielilor.
Suma totala a cheltuielilor aferente dobanzilor a constituit circa 5,15 min lei moldovenesti in
2006 si a crescut cu 28,09 la sutd fata de anul trecut, ce se datoreazi majoririi volumului de
mijloace atrase si a cotei depozitelor cu dobandi aferente.

Rentabilitatea activelor n sistemul bancar a constituit 3.74% si s-a majorat in comparatie cu
anul trecut cu 8,69 %. Coeficientul ROA al Bincii a constituit 7,27% in anul 2006 si s-a
majorat cu 0,3% fata de anul trecut.

Rentabilitatea capitalului (ROE) in sistemul bancar constituit 17,39%, conform rezultatelor
anului 2006, si s-a majorat cu 2.93% fati de anul trecut. Rentabilitatea capitalului Bincii
noastre a constituit 15,07% si s-a majorat cu 1,27 puncte procentuale fati de anul trecut.

Profitul si bilantul contabil al Bincii sunt auditate in fiecare an de compania internationald
de audit , KPMG".

BC Comertbank S.A.
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Raportul auditorului

Citre actionarii
BC Comertbank S.A.

Am exercitat auditul bilantului contabil anexat al BC Comertbank S.A. (in continuare — Banca)
la data de 31 decembrie 2006, precum si al rapoartelor corespunzitoare anexate privind
rezultatele financiare si fluxul mijloacelor banesti pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti
datd. Conducerea Bancii este responsabild de aceste rapoarte financiare. Responsabilitatea
noastra constd in exprimarea opiniei asupra rapoartelor financiare respective, in baza auditului
exercitat.

Acest raport este destinat exclusiv actionarilor Bincii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Bincii acele aspecte care sunt cerute a fi raportate intr-un
raport al auditorului si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumdm responsabilitatea decat in fata Bancii si a actionarilor acesteia in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opiniile pe care ni le-am format.

Auditul a fost exercitat in conformitate cu Standardele Nationale de Audit. Aceste standarde cer
ca auditul sa fie planificat si exercitat in scopul obtinerii asigurarii rezonabile ci rapoartele
financiare nu contin denaturdri semnificative. Un audit include examinarea si investigarea in
baza testérii a dovezilor ce confirma datele rapoartelor financiare si dezviluirea informatiei. Un
audit include, de asemenea, evaluarea principiilor contabilititii utilizate si analiza estimarilor
contabile semnificative determinate de citre conducere, precum si evaluarea rapoartelor
financiare prezentate luate in ansamblu. Noi considerdim ci auditul exercitat asiguri o bazi
suficientd pentru exprimarea opiniei noastre.

in opinia noastra, rapoartele financiare oferi o imagine veridicd si completd asupra pozitiei
financiare a Béncii la data de 31 decembrie 2006, rezultatelor financiare si fluxului mijloacelor
banesti pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti dati, in conformitate cu Standardele
Nationale de Contabilitate ale Republicii Moldova.

KPMG Moldova S.R.L.
6 aprilie 2007
Chisindu, Republica Moldova

Ref.: 07005

Traducere
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Bilantul contabil la data de 31 decembrie 2006

BC Comertbank S.A.

Nota 31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
(in lei moldovenesti)
Active
Mijloace bénesti in numerar 3,432,567 3,415,810
Mijloace banesti datorate de banci 4 75,901,971 98,651,174
Mijloace plasate overnight 4 25,810,000 -
Mijloace bénesti datorate de BNM 5 15,806,502 25,394,236
Credite si cerinte privind leasingul financiar, 6
net 159,867,412 129,274,695
Mijloace fixe nete 7 951,401 1,057,061
Dobanda sporitd ce urmeaza sa fie primita 8 1,670,750 1,424,681
Alte active 9 8,458,204 259,855
Total active 291,898,807 259,477,512
Obligatii
Depozite fird dobanda:
Depozite ale persoanelor fizice 157,308 260,466
Depozite ale persoanelor juridice 16,832,793 19,577,735
16,990,101 19,838,201
Depozite cu dobandi:
Mijloace banesti datorate bancilor 81,365,429 66,937,065
Depozite ale persoanelor fizice 3,291,736 1,659,940
Depozite ale persoanelor juridice 46,193,680 44,752,951
10 130,850,845 113,349,956
Dobiénda sporiti ce urmeaza sa fie plitita 11 273,855 274,045
Alte obligatii 12 1,809,360 3,433,893
2,083,215 3,707,938
Capital propriu
Capital social 20,400,000 20,400,000
Capital de rezervi 3,060,000 3,060,000
Profit nedistribuit 118,514,646 99,121,417
Total capital propriu 13 141,974,646 122,581,417
Total obligatii si capital propriu 291,898,807 259,477,512

Notele explicative anexate de la paginile 5-24 constituie o parte integranti a rapoartelor
financiare.

Traducere



BC Comertbank S.A.

Raportul privind rezultatele financiare pentru exercitiul

financiar incheiat la 31 decembrie 2006

Nota 2006 2005

(in lei moldovenesti)
Venituri aferente dobanzilor:

Venituri aferente dobanzilor la mijloace banesti

datorate de banci 1,560,808 1,799,708

Venituri aferente dobanzilor la plasari overnight 2,141,385 25,180

Venituri aferente dobanzilor la hartii de valoare

investitionale - 37,976

Venituri aferente dobanzilor si comisioane la

credite 15 24,247,525 18,827,953
Total venituri aferente dobanzilor 27,949,718 20,690,817
Cheltuieli aferente dobinzilor

Cheltuieli aferente dobanzilor la depozitele

persoanelor fizice (151,637) (97,154)

Cheltuieli aferente dobanzilor la depozitele

persoanelor juridice (2,571,571) (2,202,062)

Cheltuieli aferente dobanzilor la mijloace banesti

datorate bancilor (2,412,328) (1,719,695)

Cheltuieli aferente dobanzilor la imprumuturi

overnight (8,358) (1,750)
Total cheltuieli aferente dobanzilor (5,149,894) (4,020,661)
Venit net aferent dobanzilor 22,799,824 16,670,156
Defalciri pentru pierderi la credite si avansuri 6 (3,492,848) (4,689.411)
Venitul net aferent dobanzilor dupa defalcari
pentru reduceri pentru pierderi la credite 19,306,976 11,980,745
Venituri neaferente dobanzilor

Venituri/pierderi la operatiuni cu valuti striini 16 4,233,079 8,139,855

Venituri aferente comisioanelor 17 3,477,976 2,642,256

Alte venituri neaferente dobanzilor 18 4,008,741 1,726,100
Total venituri neaferente dobanzilor 11,719,796 12,508,211
Cheltuieli neaferente dobanzilor

Cheltuieli privind remunerarea muncii 19 (3,032,749) (1,331,873)

Cheltuieli privind mijloacele fixe 20 (2,619,334) (1,882,078)

Impozite si taxe (8,772) (12,407)

Alte cheltuieli neaferente dobanzilor 21 (2,530,496) (1,943,265)
Total cheltuieli neaferente dobanzilor (8,191,351) (5,169,623)
Venitul net pani la impozitare 22,835,421 19,319,333
Impozitul pe venit 22 (3,086,974) (3,337,700)
Venitul net 19,748,447 15,981,633




BC Comergbank S.A.

Raportul privind fluxul mijloacelor binesti pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2006

Nota 2006 2005
(in lei moldovenegti)
Flux din activitatea operationala
Incasiri privind dobanzi si comisioane 31,181,625 22,524,196
Plati privind dobanzi si comisioane (5,790,510) (4,472,254)
Incasari privind alte venituri 6,936,477 10,327,255
Plati privind salariatii (3,032,749) (1,331,873)
Plati privind furnizorii si antreprenorii (7,530,692) (2,588,936)
Incasari pana la schimbadri in active si obligatii 21,764,151 24,458,388
Majorarea (diminuarea) activelor operationale:
Plati privind plasari si credite acordate bancilor (56,339,728) (6,433,715)
Plati privind credite acordate clientelei (9,194,566)  (33,681,619)
Incasari (plati) privind alte active (4,714,978) 1,024,359
Majorarea (diminuarea) obligatiilor operationale:
(Plati)/incasari privind depozite de la clienti (304,407) 20,268,715
Incasiri privind depozite de la binci 14,428,365 4,129,154
(Plati)/Incasari privind alte obligatii (2,508,150) 1,116
Fluxul net din activitatea operationali pani la
impozitare (36,869,313) 9,766,398
Plati privind impozitul pe venit (2,019,650) (1,675,000)
Fluxul net din activitatea operationali (38,888,963) 8,091,398
Flux din activitatea investitional
Majorarea (diminuarea) hartiilor de valoare
investitionale - 3,977,389
PIati privind activele materiale (244,287) (271,149)
Fluxul net din activitatea investitionala (244,287) 3,706,240
Fluxul net din activitatea financiara - (1,349)
Fluxul net de mijloace banesti (39,133,250) 11,796,289
Diferente negative (pozitive) ale cursului de schimb
valutar 1,174,343 (461,300)
Cresterea mijloacelor banesti si a echivalentelor
lor, net (37,958,907) 11,334,989
Soldul mijloacelor binesti la inceputul perioadei
de gestiune 23 114,362,128 103,027,139
Soldul mijloacelor banesti la sfarsitul perioadei
de gestiune 23 76,403,221 114,362,128

financiare.




BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Statut juridic si activitati principale

Banca Comerciala BC Comertbank S.A. (in continuare — ,Banca”) a fost constituiti in
Republica Moldova pe 14 noiembrie 1990, cu denumirea “Moldtorgbank”. In septembrie
1991, conform hotérérii adunarii actionarilor, Banca a fost redenumita BC Comertbank si
inregistratd de Banca Nationala a Moldovei in calitate de Societate cu Rispundere Limitati.
in septembrie 1996, Banca a fost inregistratd din nou in calitate de Bancd Comerciala pe
Actiuni.

Detinatoare a licentei bancare de tip ,,B”, BC Comertbank S.A. oferi o gami completa de
servicii si operatiuni bancare persoanelor fizice si juridice, cu exceptia activititii de trust.

Principii de prezentare

Declaratie de conformitate

Aceste rapoarte financiare sunt intocmite in conformitate cu Standardele Nationale de
Contabilitate (SNC) aprobate de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova.

Toate sumele din rapoartele financiare sunt prezentate in lei moldovenesti, cu exceptia
cazului in care se mentioneazi contrariul.

Mediul de afaceri din Republica Moldova si riscul de tara

Activitatea Bancii este supusa riscului de tard care implica riscurile politice, economice si
sociale inerente desfasurarii activititii de afaceri in Republica Moldova. Aceste riscuri includ
repercusiunile politicilor adoptate de citre guvern, conditiile economice, introducerea unor
impozite si regulamente suplimentare sau modificarea celor in vigoare, fluctuatiile cursurilor
valutare si impunerea unor norme privind drepturile contractuale. Rapoartele financiare
anexate reflectd evaluarea de citre conducere a impactului mediului de afaceri asupra
activitdtii i pozitiei financiare a Bancii. Evolutia mediului de afaceri poate si difere in viitor
de evaluarea actuald a conducerii. Impactul unor astfel de diferente poate fi semnificativ
pentru activitatea si pozitia financiari a Bincii.

Traducere



BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Principii de contabilitate

Principii generale

Activele si obligatiile sunt prezentate la valoarea nominald, cu exceptia cazului in care se
specifica contrariul.

Conversia sumelor exprimate in valuta striini

Tranzactiile in valutd strdina sunt convertite la cursul de schimb aplicabil in ziua tranzactiei.
Activele si obligatiile monetare denominate in valuti strdind sunt transferate in lei
moldovenesti la cursul oficial cotat la sfirsit de an. Diferentele de curs, generate de
conversiunea in lei moldovenesti a activelor si obligatiilor cu evidentd in monedi striini,
sunt reflectate in raportul privind rezultatele financiare. Activele si obligatiile nemonetare
denominate n valutd strdina sunt convertite in lei moldovenesti, conform cursului de schimb
in vigoare in ziua tranzactiei.

Cursul de schimb valutar cotat oficial la sfarsit de an a fost urméitorul:

31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

(in lei moldovenesti pentru o unitate a valutei)
Dolar SUA 12.9050 12.8320
Rubla ruseasca 0.4894 0.4459
Euro 16.9740 15.1950

Mijloace banesti si echivalentele lor

Mijloacele banesti cuprind soldurile de mijloace banesti in numerar, soldurile de mijloace
binesti depuse la Banca Nationald a Moldovei (in continuare ,,BNM”), conturile Nostro si
depozitele la vedere. Echivalentele mijloacelor banesti reprezintd investitii financiare pe
termen scurt, cu lichiditate Tnaltd si scadenta mai mica de 1 lund, care pot fi convertite usor
in mijloace banesti.

Traducere



BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Principii de contabilitate (continuare)

Instrumente financiare

Activele financiare create de Banca reprezintd creditele i creantele pe care Banca le-a
constituit in procesul acordarii de mijloace banesti unui debitor, cu exceptia celor ce au fost
create cu scopul de a obtine un profit pe termen scurt. Activele financiare generate de Banci
cuprind creditele si avansurile acordate bancilor si clientilor.

Activele financiare pastrate pana la scadentd reprezinti activele financiare cu sumele de
rambursare fixe sau determinabile si scadentd fixd pe care Banca intentioneazi si este
capabild si le pastreze pana la scadenta.

Activele financiare detinute pentru tranzactionare sunt acele instrumente financiare, pe care
Banca le pastreaza pentru realizarea unui profit pe termen scurt. Acestea includ hartiile de
valoare investitionale gi contractele la termen cu titlu derivat, ce nu sunt folosite in operatiuni
de hedging, precum si obligatiile provenite din comercializarea instrumentelor financiare pe
termen scurt.

Activele financiare destinate pentru vanzare reprezinti activele financiare ce nu sunt
generate de Banc, si care sunt pastrate de aceasta in scopuri de tranzactionare sau pani la
scadenta.

Hartii de valoare investitionale

Hartiile de valoare investitionale includ hartiile de valoare de stat.

Hartiile de valoare de stat sunt evaluate la valoarea nominald minus amortizarea scontului
estimatd prin utilizarea metodei lineare. Hartiile de valoare de stat cuprind bonuri de tezaur
in valuta nationala.

Credite si avansuri acordate clientilor

Creditele §i avansurile acordate clientilor sunt inregistrate la cost minus defalcirile pentru
reduceri pentru pierderi la credite. Calcularea reducerilor pentru pierderi la credite se
efectueaz prin clasificarea, pe anumite categorii de recuperare, a expunerii Bancii la riscul
de credit, conform regulamentului BNM privind clasificarea creditelor i a reducerilor pentru
pierderi la credite.

Creditele, pentru care restanta la termenul de plati depageste doui luni, se transfera in stare
de neacumulare.
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BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Principii de contabilitate (continuare)

Reduceri pentru pierderi la credite si avansuri

Nivelul defalcarilor pentru reduceri pentru pierderi la credite si avansuri se bazeazi pe
clasificarea portofoliului de credite al Bancii in urmitoarele categorii de risc: standard,
supravegheate, substandard, dubioase si compromise. Clasificarea portofoliului se bazeazi
pe situatia financiara a debitorului, serviciul datoriei acestuia si tipul de gaj.

Suma defalcdrilor pentru reduceri pentru pierderi la credite si avansuri este reflectatd in
raportul privind rezultatele financiare.

In cazul in care este cert cd un credit nu va fi rambursat, suma nerecuperati se compenseazi
din contul reducerilor pentru pierderi la credite.

Mijloace fixe

Evidenta mijloacelor fixe se tine la cost minus uzura acumulati. Achizitionarea ulterioara
sau costurile de producere sunt capitalizate in masura in care acestea majoreazi beneficiile
economice viitoare, aferente activelor corespunzatoare. Cheltuielile privind reparatia,
deservirea sau alte masuri de fintretinere a proprietatii sunt atribuite cheltuielilor pentru
perioada de gestiune respectiva.

Uzura este calculatd prin metoda lineara in baza ratelor de uzuri indicate mai jos:

¢ Vehicule 13% - 25%
¢ Mobilier 20%
e Echipament TI si alte 12% - 50%

Pentru imbunatatirile proprietitii arendate uzura se calculeazi prin metoda soldului degresiv
la o ratd a uzurii de 5%.

Valoarea de bilant a activelor Bincii este analizata la data intocmirii fiecarui bilant contabil
pentru a determina dacd existd indicatori pentru deprecierea acestora. In cazul existentei unor
astfel de indicatori, se estimeazd valoarea recuperabild a activelor. Pierderile aferente
deprecierii activelor sunt reflectate in raportul privind rezultatele financiare.
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BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Principii de contabilitate (continuare)

Active nemateriale

Activele nemateriale achizitionate de Bancd sunt inregistrate la cost minus amortizarea
acumulata.

Amortizarea este reflectata in raportul privind rezultatele financiare prin metoda lineari, in
baza duratei de functionare utild a activelor nemateriale. Duratele de functionare utili sunt:

s Soft operational: 1-2 ani

Cheltuielile privind activititile de dezvoltare se capitalizeazd in cazul in care produsul sau
procesul este fezabil din punct de vedere tehnic si comercial si Banca dispune de resurse
suficiente pentru finalizarea procesului de dezvoltare.

Gajul preluat in posesia Bincii

Gajul preluat in posesia Bancii de la debitori, conform hotdrarii instantei de judecati, este
reflectat la valoarea cea mai mici dintre suma principalului neachitati si valoarea justi.
Conform regulamentelor BNM, Banca trebuie, fie si treacd la scaderi gajul preluat in
posesie, fie sd-l transfere la activele pe termen lung, in cazul in care nu reuseste si-1 vandi in
decurs de 18 luni de la data preludrii acestuia.

Depozite si alte sume datorate bincilor si clientilor

Depozitele si alte sume datorate bancilor si clientilor sunt contabilizate la valoarea lor
nominald, adic la suma care urmeazi si fie rambursati.

Beneficiile angajatilor

Beneficii de serviciu pe termen scurt

Beneficiile de serviciu pe termen scurt ale Bincii, ce includ salarii, prime, concedii plitite si
contributii de asigurare sociald, sunt recunoscute ca cheltuiald pe misuri ce sunt suportate.

Planuri determinate de contributii

Obligatiile de contributie la planurile de pensii determinate sunt recunoscute in raportul
privind rezultatele financiare, drept cheltuieli pe misurd ce sunt suportate.

Banca efectueaza pliti, in cursul activititii ordinare, In Casa Nationali de Asiguriri Sociale
si Casa Nationald de Asiguriri Medicale in numele angajatilor cu cetiteniec moldoveneasc,
pentru pensii, asistentd medicala si ajutor de somaj. Toti angajatii Bincii sunt membri si sunt
obligati prin lege s faci contributii determinate (incluse in contributiile de asigurare sociali)
in fondul de pensii (un plan de contributii definit de stat). Toate contributiile relevante in
fondul de pensii al Republicii Moldova, sunt recunoscute in raportul privind rezultatele
financiare, drept cheltuieli, pe masura ce sunt suportate. Banca nu mai are alte obligatii in
acest sens.




BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Principii de contabilitate (continuare)

Beneficiile angajatilor (continuare)

Planuri determinate de contributii (continuare)

Banca nu dispune de un program individual de plati a pensiilor, si, in consecinti, nu are
obligatii privind plata pensiilor. Banca nu dispune de nici un alt plan de beneficii determinate
sau de un plan de beneficii post-pensionare. Banca nu are obligatia si presteze alte servicii
angajatilor curenti sau fosti.

Venitul net aferent dobéanzilor

Veniturile si cheltuielile aferente dobédnzilor sunt recunoscute in raportul privind rezultatele
financiare pe mésura sporirii acestora. Veniturile si cheltuielile aferente dobanzilor includ
amortizarea tuturor sconturilor, primelor sau altor diferente dintre valoarea initiali a unui
credit sau a unei hartii de valoare si valoarea lor la scadent, calculati in baza ratei nominale
a dobanzii. Sporirea veniturilor aferente dobanzilor la credite este suspendati in cazul in care
acestea sunt clasificate ca dubioase sau compromise, in conformitate cu regulamentul BNM
cu privire la clasificarea creditelor si formarea provizioanelor, sau sunt expirate timp de mai
mult de 60 zile. Astfel de venituri sunt reflectate ca venit aferent dobanzilor numai la
incasarea mijloacelor banesti.

Venitul net aferent taxelor si comisioanelor

Veniturile si cheltuielile aferente taxelor si comisioanelor sunt recunoscute in momentul
prestarii sau primirii serviciului respectiv.

Impozitul pe venit

Impozitul pe venit al perioadei de gestiune cuprinde impozitul curent si impozitul amanat.
Impozitul pe venit se reflecta in raportul privind rezultatele financiare, cu exceptia cazurilor
cand acesta se referd la articole recunoscute direct in capitalul propriu. In acest caz impozitul
pe venit se reflectd nemijlocit in capitalul propriu.

Impozitul pe venit curent reprezintd suma totald a impozitului, calculati pentru intreaga
suma a venitului impozabil aferent perioadei de gestiune, utilizind cota impozitului pe venit
in vigoare sau care se afld in proces de aprobare la data intocmirii bilantului contabil, i orice
ajustdri privind impozitul pe venit calculat pentru toate perioadele de gestiune precedente.

Cota impozitului pe venit in vigoare in 2006 este de 15% (2005 - 18%). Rata aprobati a
impozitului pe venit pentru persoanele juridice pentru anul 2007 constituie 15%.

Activul de impozit aminat este recunoscut doar in masura in care poate fi obtinut un profit
impozabil suficient, fatd de care sa poatd fi utilizat activul respectiv. Activele de impozit
amdnat sunt reduse pe misurd ce nu mai existd o probabilitate de realizare a beneficiului
fiscal corespunzitor impozitului amanat.




Note explicative la rapoartele financiare

Mijloace banesti datorate de banci

BC Comertbank S.A.

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
(in lei moldovenegti)
Mijloace plasate overnight 25,810,000 -
25,810,000 -
Depozite plasate 1n bincile locale 3,226,250 -
Depozite plasate in bancile din tarile ce nu sunt
membre OCDE 26,917,000 -
30,143,250 -
Conturi curente Tn bancile locale 224218 13,136,562
Conturi curente in bancile din tirile membre OCDE 2,938,052 33,376,822
Conturi curente in bancile din tarile ce nu sunt
membre OCDE 42,596,451 52,137,790
45,758,721 98,651,174
101,711,971 98,651,174

La 31 decembrie 2006, mijloacele plasate overnight includeau mijloacele banesti plasate in
Raiffeisen Zentralbank in valoare de 2,000,000 dolari SUA, cu o rati a dobanzii de 5.2 %.

Depozitele plasate in bancile din tirile ce nu sunt membre OCDE includ un plasament,
echivalentul a 26,917,000 lei moldovenesti, in “ALEF Bank”, Rusia, cu o rati a dobanzii de

3%.

Conturile curente in béncile din tarile ce nu sunt membre OCDE sunt plasamente fira
dobanda in banci, dintre care echivalentul a 31,145,232 lei moldovenesti este plasat in

“ALEF Bank”, Rusia.

Traducere
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BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Mijloace binesti datorate de Banca Nationalia a Moldovei

31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
(in lei moldovenesti)
Contul curent, inclusiv rezerva obligatorie in sumi
de 7,445,537 lei moldovenesti (2005: 7,157,175 lei
moldovenesti) 8,847,470 19,452,319
Rezerva obligatorie detinuta in valuta striini 6,959,032 5,941,917
15,806,502 25,394,236

Banca poate dispune de soldurile de mijloace banesti pe conturile curente la Banca Nationali
a Moldovei (BNM). Cu toate acestea, conform regulamentelor BNM, Banca trebuie si
mentind la BNM un sold mediu in marime de 10% (2005: 10%) din suma medie a
mijloacelor atrase pe parcursul fiecaror 15 zile ale lunii. Rezervele obligatorii in lei
moldovenesti se constituie ca 10% din resursele atrase in lei moldovenesti si in valuti
neconvertibild. Rezervele obligatorii in valutd liber convertibild se constituie ca 10% din
resursele atrase in valuta liber convertibili.

Traducere



BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Credite si cerinte privind leasingul financiar, net

Creditele grupate in functie de scopul acestora sunt rezumate dupi cum urmeazi:

31 decembrie % 31 decembrie %

2006 2005

(in let moldovenesti)
Industrie i comert 109,363,941 64 99,993,149 71
Credite acordate bancilor 28,391,000 17 16,973,600 12
Constructia si achizitionarea proprietitii
imobiliare 8,695,687 5 8,616,096 6
Credite acordate in scopuri de consum 5,432,342 3 3,547,280 2
Alte credite 19,050,165 11 12,138,473 9

170,933,135 100 141,268,598 100.0
Minus: reduceri pentru pierderi la credite (11,065,723) (11,993,903)

159,867,412 129,274,695

Migcdrile in suma totala a reducerilor pentru pierderi la credite sunt prezentate mai jos:

2006 2005
(in lei moldovenesti)
Sold initial 11,993,903 7,304,492
Credite trecute la scideri pe parcursul anului (4,790,150) -
Credite recuperate 369,122 -
Alociri in perioada de gestiune curenti 3,492,848 4,689,411
Sold final 11,065,723 11,993,903

Activitdtile de creditare ale Bincii se desfasoari in Moldova. Abilitatea debitorilor de a-si
rambursa datoriile depinde de un sir de factori, inclusiv solvabilitatea totald financiari a
debitorilor si a economiei Republicii Moldova in ansamblu. in general, creditele sunt
asigurate prin gaj (stocuri de marfuri si materiale, echipament, automobile, imobile etc.).

Rata dobanzii la creditele si avansurile acordate clientilor variazi intre 9% si 25% (2005: 9%
s1 25.5%) pe an pentru creditele si avansurile in lei moldovenesti (rata medie a dobanzii
cotatd pe piatd, conform BNM 1in cursul anului 2006 s-a incadrat in limitele 17.58% si
18.68% pe an (2005: 17.3% si 21.2%)) si intre 4% si 14.5% (2005: 4% si 17%) pe an pentru
creditele i avansurile in valuta straind (rata medie a dobanzii cotati pe piatd, conform BNM
in cursul anului 2006 a variat intre 10.83% si 11.27% pe an (2005: 10.6% si 11.5%)).

Rata dobanzii la creditele acordate bancilor variaza intre 1.5% si 8% pe an pentru creditele
acordate in valutd strdind (rata medie a dobanzii cotatd pe piata, in 2006 s-a incadrat in
limitele 3.01% si 4.62%).
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BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Mijloace fixe nete

Active in - Mobilier si  Vehicule Imbunatatiri ale Alt Total
curs de echipament proprietdtii  echipament
executie arendate

(in lei moldovenesti)
Cost
Sold initial - 258,924 886,736 173,431 903,118 2,222,209
Achizitiondri 6,224 2,640 217,481 - 150,087 376,432
legiri - - (534,210 - (34,928) (569,138)
Sold final 6,224 261,564 570,007 173,431 1,018,277 2,029,503
Uzura acumulati
Sold initial - 104,220 513,225 95,181 452,522 1,165,148
Uzura calculata - 24,239 96,616 78,250 171,409 370,514
lesiri - - (429,508) - (28,052) (457,560)
Sold final - 128,459 180,333 173,431 595,879 1,078,102
Valoarea de bilant
la 31 decembrie
2005 - 154,704 373,511 78,250 450,596 1,057,061
Valoarea de bilant
la 31 decembrie
2006 6,224 133,105 389,674 - 422,398 951,401

Dobanda sporiti ce urmeazi si fie primit:

Dobanda sporitd ce urmeazi sa fie primita reprezinti dobanda sporiti curenti la creditele si
avansurile acordate clientilor.

Traducere
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BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Alte active

31 decembrie 31 decembrie
2006 2005
(in let moldovenesti)

Stocuri de mérfuri si materiale si alte articole
similare 106,198 184,357
Creante aferente impozitului pe venit 105,012 13,838
Plati in avans (i) 4,798,706 6,435
Cheltuieli anticipate (ii) 3,366,199 -
Alte active 82,089 55,225
8,458,204 259,855

Pe parcursul anului 2006, Banca a semnat un Acord Preliminar cu compania Elat
Rentservice SRL pentru constructia sediului oficiului central. La 31 decembrie 2006,
Banca efectuase pliti in avans in valoare de 360,000 dolari SUA (4,794,720 lei
moldovenesti). Valoarea totala a Acordului Preliminar constituie 650,000 dolari SUA.

Cheltuielile anticipate reprezinta prime plitite pentru asigurarea creditelor si activelor
Bincii.

Depozite cu dobanda

Depozitele cu dobanda ale bancilor reprezinti conturi Loro ale doud binci din Federatia
Rusd, dintre care echivalentul a 41,446,672 lei moldovenesti este plasat de
“Transcapitalbank™ la rata dobanzii de 3.1%, iar echivalentul a 34,918,757 lei moldovenesti
este plasat de “Hesasucumeiii bank Poccun™ la rata dobanzii de 2.2%, precum si ale bancii
InvestPrivatBank din Republica Moldova, in valoare de 5,000,000 lei moldovenesti, la o ratd
a dobanzii de 10%.

Rata dobanzii la depozitele clientilor variazi intre 8% si 14.5% pe an pentru depozitele in lei
moldovenesti (rata medie a dobanzii cotati pe piatd in 2006 a variat intre 10.7% - 13.4%) si
intre 0.4% si 8% pe an pentru depozitele clientilor in valuti striind (rata medie a dobanzii
cotatd pe piatd in 2006 a variat intre 4.6% - 5.7%).

Dobanda sporiti ce urmeaza si fie platita

Dobanda sporitd ce urmeaza si fie platita reprezinti dobanda sporiti curenti la depozitele la
termen ale clientilor.
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BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Alte obligatii
31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

(in lei moldovenesti)

Facilitdti la plata impozitului pe venit 1,545,328 3,189,225
Obligatii amanate privind impozitul pe venit 61,540 65,221
Alte 202,492 179,447
1,809,360 3,433,893

Facilititile la plata impozitului pe venit reprezintd suma scutirii fiscale obtinute in
conformitate cu Articolul 24 al Legii pentru punerea in aplicare a Titlurilor I si I ale Codului
fiscal al Republicii Moldova, si anume scutiri in valoare de 50% de la plata impozitelor pe o
perioadd de cinci ani, incepind cu 30 iunie 2002. Pe parcursul anului 2006, in urma
verificarii efectuate de autorititile fiscale, Banca a recunoscut drept venit scutirea de la
impozitul pe venit in valoare de 3,189,225 lei moldovenesti aferentd perioadei 2002-2005.
La 31 decembrie 2006, suma facilititilor la plata impozitului pe venit reprezenta scutirea
pentru anul 2006 de la plata impozitului pe venit.

Capital propriu

Miscarile in capitalul propriu pe parcursul perioadei de gestiune sunt prezentate dupd cum
urmeaza:

Capital social ~ Capital de Profit Total
rezervd  nedistribuit

(in lei moldovenesti)

Sold la 1 ianuarie 2006 20,400,000 3,060,000 99,121,417 122,581,417
Dividende - - - -
Ajustari privind impozitul pe venit

pentru perioadele precedente -
Rezultat pentru perioada de gestiune -

(355,218)  (355,218)
19,748,447 19,748,447

Sold la 31 decembrie 2006 20,400,000 3,060,000 118,514,646 141,974,646

Capitalul social emis include 204,000 de actiuni ordinare. Toate actiunile au valoarea
nominald de 100 lei moldovenesti.

Detindtorii actiunilor ordinare au dreptul la dividende, cind acestea se anunti, si la cite un
vot pentru fiecare actiune la Adunarea Generald a Actionarilor Bancii. Toate actiunile sunt

egale, din punct de vedere al activelor reziduale ale Bincii.

La 31 decembrie 2006, companiile detineau 71.46%, iar persoanele fizice 28.54% din
capitalui social.
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Note explicative la rapoartele financiare

Eventualititi si angajamente conditionale

BC Comertbank S.A.

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005

(in lei moldovenegti)
Garantii emise 2,593,567 5,379,625
Angajamente de acordare a creditelor pe viitor 726,073 1,675,763
Contracte forward de vanzare a valutei striine - -
3,319,640 7,055,388

Venituri aferente dobanzilor si comisioane la credite

2006 2005

(in lei moldovenegti)
Constructii 1,191,854 1,045,052
Industria combustibilului si energetica - 10,504
Credite acordate bancilor 664,301 317,360
Industrie si comert 17,978,154 14,742,264
Alte credite 4,413,216 2,712,773
24,247,525 18,827,953

Venituri/pierderi la operatiuni cu valuti striini

Rezultatul din operatiunile cu valuta striind se referi la rezultatele provenite din
comercializarea valutei striine, variatia cursului de schimb si diferentele de curs generate de
conversiunea in lei moldovenesti a activelor si obligatiilor Bincii denominate in valute

striine.
2006 2005
(in lei moldovenesti)
Venit din comercializarea valutei striine 3,058,735 8,001,155
Venit/(Pierderi) din reevaluarea valutei striine 1,174,344 (461,300)
4,233,079 8,139,855

Traducere



17

18

19

Note explicative la rapoartele financiare

Venituri aferente comisioanelor

BC Comertbank S.A.

2006 2005
(in lei moldovenesti)
Comision pentru tranzactiile cu conturile curente 1,473,124 1,362,847
Comision pentru retragerile de numerar 1,785,618 1,049,853
Comision pentru mentinerea conturilor curente 76,986 70,048
Alte venituri aferente comisioanelor 142,248 159,508
3,477,976 2,642,256
Alte venituri neaferente dobanzilor
2006 2005
(in lei moldovenesti)
Facilitati la plata impozitului pe venit 3,189,225 -
Venit din arendd - 223,800
Penalititi primite 560,397 489,951
Venit din iegirea mijloacelor fixe 131,000 -
Alte venituri neaferente dobanzilor 128,119 1,012,349
4,008,741 1,726,100

Facilitatile la plata impozitului pe venit reprezintd suma scutirii la plata impozitului pe venit
aferentd perioadei 2002-2005, reflectatd in raportul privind rezultatele financiare ca rezultat

al verificarii autorititilor fiscale.

Cheltuieli privind remunerarea muncii

2006 2005

(in lei moldovenesti)
Salarii 1,970,406 980,260
Prime 396,350 50,150
Alte beneficii 3,301 2,637
Fondul de pensii, asigurdri sociale si alte plati 662,692 298,826
3,032,749 1,331,873
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Note explicative la rapoartele financiare

Cheltuieli privind mijloacele fixe

2006 2005
(in lei moldovenesti)
Uzura calculati 370,514 464,208
Cheltuieli de reparatie si intretinere 781,849 649,735
Cheltuieli privind arenda 1,466,971 768,135
2,619,334 1,882,078
Alte cheltuieli neaferente dobAnzilor
2006 2005
(in lei moldovenesti)
Asigurarea creditelor 238,147 -
Taxe si comisioane 627,193 624,638
Telecomunicatii 685,242 667,922
Amortizarea activelor nemateriale - 1,173
Publicitate 47,262 11,690
Cheltuieli de deplasare 130,686 57,500
Sponsorizare 198,084 35,762
Pierderi din iesirea mijloacelor fixe 110,434 -
Pierderi din iesirea altor active 8,834 1,537
Cheltuieli privind articolele de birotici 98,751 90,226
Taxa de membru in Asociatia Bincilor din Moldova 45,000 -
Alte cheltuieli neaferente dobanzilor 340,863 452,817
2,530,496 1,943,265
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BC Comertbank S.A.

Note explicative la rapoartele financiare

Impozitul pe venit

In conformitate cu Art. 24 al Legii pentru punerea in aplicare a Titlurilor I si IT ale Codului
Fiscal, Banca beneficiaza de o scutire de 50% la plata impozitelor pe o perioadi de cinci ani
incepind cu 30 iunie 2002. Conform Legii mentionate mai sus, Banca trebuie si
reinvesteascd 80% din suma scutirii in activitatea sa ordinari. Suma scutirii nu se distribuie
actionarilor.

Compararea ratei efective a impozitului este prezentati in tabelul ce urmeazi:

2006 2005
(in lei moldovenesti)
Venit net pind la impozitare 22,835,421 19,319,333
Rata impozitului 15% 18%
Impozitul pe venit aplicind rata locald a
impozitului 3,425,313 3,477,480
Diferente permanente (338,339) (139,780)
Total cheltuieli aferente impozitului pe venit in
raportul privind rezultatele financiare 3,086,974 3,337,700
Impozitul pe venit cuprinde:

2006 2005
(in lei moldovenesti)
Impozitul curent pe venit 3,090,655 3,358,022
Modificarile diferentelor temporare (3,681) (20,322)
Impozitul pe venit 3,086,974 3,337,700
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Note explicative la rapoartele financiare

Mijloace binesti si echivalentele lor

BC Comertbank S.A.

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
(in let moldovenesti)
Mijloace banesti in numerar 3,432,567 3,415,810
Contul curent plasat la BNM minus rezerva
minima obligatorie (Nota 5) 1,401,933 12,295,144
Conturi curente plasate in alte banci (Nota 4) 71,568,721 98,651,174
76,403,221 114,362,128

Expunerea la riscul valutar

Expunerea Bancii la riscul aferent activitatii de tranzactionare cu valutd striina genereazi
castiguri si pierderi, ce sunt reflectate in raportul privind rezultatele financiare. Aceste
expuneri cuprind activele si obligatiile monetare ale Bincii ce nu sunt denominate in moneda
de masurd a Bancii. Expunerile respective sunt prezentate in urmitorul tabel:

31 decembrie

31 decembrie

2006 2005
(in let moldovenesti)
Active monetare
Dolari SUA 72,611,134 68,273,221
Euro 9,177,055 4,216,858
Ruble rusesti 57,640,967 48,928,178
Alte valute striine 84,319 4,583
139,513,475 121,422,840
Obligatii monetare
Dolari SUA 66,046,194 59,780,879
Euro 7,350,179 501,219
Ruble rusesti 47,691,352 38,624,710
Alte valute striine - -
121,087,725 98,906,808
Expunerea neta
Dolari SUA 6,564,940 8,492,342
Euro 1,826,876 3,715,639
Ruble rusesti 9,949,615 10,303,468
Alte valute straine 84,319 4,583
18,425,750 22,516,032
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Note explicative la rapoartele financiare

Tranzactii cu pirtile legate

Pe parcursul perioadei de gestiune, Banca a efectuat un sir de tranzactii bancare cu partile
legate, in cursul activitatii sale obisnuite. Acestea au inclus decontiri, acceptarea depozitelor
si operatii cu valuta striini.

Soldurile aferente partilor legate sunt prezentate mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2006 2005

(in lei moldovenesti)
Active
Mijloace banesti datorate de binci 7,406,594 51,697,703
Credite 162,776 843,693
Obligatii
Mijloace banesti datorate bancilor 34,918,757 -
Depozite 1,317,930 13,615,310
Conturi curente 89,791 3,829
Dobinda sporiti 288 -

Venitul si cheltuielile aferente tranzactiilor cu pirtile legate sunt prezentate mai jos:

2006 2005
(in lei moldovenesti)
Venit
Dobanda si comisioanele incasate 211,628 1,390,204
Cheltuieli
Dobinda platita 1,376,477 1,193

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este inerent finantirii generale a activitdtilor Bancii si a gestiunii
pozitiilor ei de lichiditate. Riscul implica atdt incapacitatea Bancii de a finanta activele la
termenul de scadenta corespunzitor si la rate relevante ale dobanzii, precum si riscul de a nu
fi capabila sa lichideze un activ la un pret rezonabil si intr-o perioada de timp adecvata.

Banca dispune de acces la o bazi variati de finantare. Fondurile sunt atrase prin utilizarea
unei game vaste de instrumente financiare, printre care depozitele, alte tipuri de Tmprumuturi
s1 capitalul social. Banca tinde si mentini un echilibru relevant intre continuitatea procesului
de atragere a fondurilor si flexibilitate, prin intermediul utilizirii obligatiilor cu scadente
diferite. Banca evalueazi in mod permanent riscul de lichiditate prin identificarea si
monitorizarea variatiilor in finantarea necesard, avand ca scop realizarea obiectivelo
afaceri si a strategiei globale a Bincii.
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Note explicative la rapoartele financiare

Valoarea justi a instrumentelor financiare

In tabelul de mai Jos este prezentatd o comparatie intre valoarea de bilant si valoarea justd a
activelor si obligatiilor financiare ale Bincii ce nu sunt reflectate la valoarea Justa la data de 31
decembrie 2006.

Valoarea de bilant Valoarea justa
(in lei moldovenesti)
Active
Credite si avansuri acordate clientilor 170,933,135 172,833,361
Obligatii
Depozite si conturi curente 66,475,517 63,276,540
Imprumuturi de la banci 81,365,429 80,847,425

Notele prezentate mai jos reprezinta un sumar al principalelor metode si calcule utilizate pentru
estimarea valorii juste a instrumentelor financiare reflectate in tabel.

Credite 5i avansuri: Valoarea justd estimati a creditelor si avansurilor reprezinti valoarea
scontatd a fluxurilor de mijloace banesti estimate viitoare ce urmeazi si fie incasate. Fluxurile
de mijloace banesti anticipate sunt scontate la ratele de piati curente pentru a determina
valoarea justa.

Depozitele clienfilor: Pentru depozitele la vedere si depozitele fard o scadenta fixa, valoarea
Justa reprezintd suma platibila la cerere la data intocmirii bilantului contabil. Valoarea justd a
depozitelor cu scadentd fixd este estimati in baza fluxurilor actualizate de mijloace binesti,
utilizind ratele dobanzii oferite la moment pentru depozitele cu scadenta reziduald similari.
Pentru depozitele cu scadentd in termen de | an, se estimeazi ci valoarea Justd nu poate si
difere semnificativ de valoarea de bilant.

Imprumuturi de la béinci: Cuprind Tmprumuturile de la binci si sunt inregistrate la costul
amortizat ce aproximeazd valoarea justd, deoarece aceste instrumente au termene scurte de
scadenta si rate flotante ale dobanzii pentru a reflecta schimbirile de pe piata.

Numairul mediu scriptic al personalului Bancii

Numarul mediu scriptic al personalului Bancii in anul 2006 a constituit 50 de persoane (2005:
44).
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